Phong Nghién ctru va Tw van DAu tw

HLA 15/9/2009 Gia hién tai 35.2 Gia KN mua 33-35 Gia KN ban 45
Thoi han dau tw Trung han| BVPS 14,121 EPS 4 quy 2,362 EPS dw kién 4,153
Cd tire dw kién 15% P/B 2.5 Trailling P/E 14.9 Forward P/E 8.5
Gid tri (ty ddng) 2006 2007 2008 2009F1 .
¢ Tang trwé'ng on dinh trong trung han & mic 15%/nam
Doanh thu 767.7 1,032.0 1,842.6 2,382
LN sau thué 8.6 33.9 -19.4 78.9|+ Mirc gia hién tai hap dan vé trung han véi Forward P/E & murc 8,5
EPS (VND) 71 2212  -1,048 4,153

« Ban lanh dao c6 chién lwee kinh doanh than trong véi muc tiéu ting

Tang trwong 2006 2007 2008 2009F1 |4\ peing én dinh trong mét nganh cé chu ky bién déng manh va thai gian

Doanh thu 6.8% 344%  78.6% 29.3%|ctia méi chu ky dang ngén lai

LN sau thué -154.6%  296.2% -157.1% 507.7%| o R
¢ Tinh hinh tai chinh lanh manh vé&i cac khé wéc ngan hang dworc nhieu

EPS (VND) n/fa 3004.4% -147.4% 496.3% wu dai

Lich st 2006 2007 2008 2009F1

Forward P/E e e A 8-13|* Pwoc sw quan tam du tw dai han cua nhiéu ngan hang va tb chirc

(Gid tai thoi diém 31/10 hang ném) * D& thi ky thuat cho thay cé phiéu HLA dang nam trong kénh ting gia

TSNV (ty dong) 2006 2007 2008 Q2-2009|vé&i quy mo Iénh mua ting 1én trong khi dé quy mé 1énh ban c6 dau hiéu

Tién mat 195 314 216 123.4 giam trong vai phién giao dich gan day. Chi s6 RSI dang trong xu hwéng
' ' ' ' " ldilén.

Téng TS 474.2 686.1 961.5 1,294.0

VCSH 134.7 273.8 233.2 268.3

No dai han 33.3 334 30.4 37.0

Téng quan hoat dong kinh doanh:

Hiru Lién A Chau (HLA) la doanh nghiép s&n xuét va cung (rng 6ng thép hang dau tai Viét Nam véi thi phan vao khoadng 17%, tap trung chi
yéu tai khu vire phia Nam. San pham 6ng thép ctia HLA phuc vu bén nhém nganh sau dy:

- Xay dwng dan dung va cdng nghiép

- Db ndi thét

- San xuét 6 t6 xe may

- May méc néng nghiép

Thi trwong dng thép tai Viét Nam hién dang tang trwdng manh va dw béo sé tiép tuc ting trong 3 — 5 ndm t&i tai mirc 15% / ndm. Hién tai
HLA dang xay dwng mot nha may san xuét thép ng tai Long An d& di vao hoat dong trong d4u ndm 2010 véi tdng mirc dau tw xap xi 300 ty
ddng. Theo tinh toan khi nha may nay di vao hoat dong thi HLA c6 thé dat muc tiéu téng san lwong binh quan 15% / ndm, va nang thi phan
Ién 20%. Ngoai ra HLA ciing kha thanh céng véi cac thi treong xuét khéu 1a My va Lao.

HLA s& hiru 31% Coéng ty C6 phan Minh Htku Lién, mdt cong ty ciing dang hoat dong hiéu qua trong linh vre san xat dd ndi that c6 st dung
nhiéu dau vao la san pham 6ng thép ctia HLA. Theo ké hoach thi dén cudi ndm 2009, Céng ty Minh Hivu Lién sé& niém yét trén san HNX.

Dw bao doanh thu va lgii nhuan nam 2009:

Gia dinh nam nay HLA cé thé& dat k& hoach san lwong 1a 155 nghin tan, nhung gia thép ciing tang nam nay nén doanh thu c6 thé vwot ké
hoach va ting twong (rng véi tbc dé tang san lwong la 29%, dat gan 2.400 ty déng.

Phan hang tén kho gia cao trich 1ap dw phong hon 85 ty ddng vao cudi nam 2008 theo bao cao 6 thang dau nam 2009 cho thi c6 thé phan
nay da dugc tiéu thu hét, nhanh hon dw dinh 1a cudi quy 3. V&i mike tdn kho clia nguyén vat liéu va hang mua di dwéng vao cudi quy 2 1a
246 ty ddng thi lwong hang san xuét trong quy 3 chi yéu ding hang thép nhap gia thap trong quy 2. Théng thwong HLA nhap hang theo
tlrng quy, tre 1a hang san xuét cho quy 3 sé& dwoc mua trong quy 2. Tuy nhién, sang quy 4, trwdc rdi ro mdt lwong rét lon hang tdn kho thép
cAc loai dang c6 s&n tai Trung Quéc, HLA da chl trwong nhap hang véi sb lwong it, chl yét tir thj trudng trong nwéc, dé tranh tinh trang gia
thép xudng manh nhw cudi ndm 2008. Cach lam nay tuy khéng tao ra lgi nhuan cao nhwng lai an toan.

Thém d6 chi phi tai chinh rong sé giam tlr -5% xudng -4%, nén lgi nhuan bién rong nam nay cé thé dat nhw mirc hon 3,3% clia ndm 2007.
Loi nhuan nam nay dy tinh dat gan 80 ty déng, vuot 20% so véi ké hoach dat ra vao dau nam.




Tinh hinh tai chinh:

HLA c6 khoan vay no' ngén han kha 16, tai cudi quy 2/2009 1én t¢i 817 ty dong, ting 47% so véi cudi ndm 2008. Trong d6, mét phan tai sén
thé chap cho cac khoan vay nay lai tir tién glri ngan hang (123 ty déng) do HLA c6 thé dwoc hwéng loi tir viéc chéch I&ch 1ai suét. L&i suét
cho vay nam nay lai dwgc wu dai nén HLA c6 thé tiét kiem dwoc 30 ty cho chi phi lai vay. Téng chi phi 1&i vay ndm nay wéc tinh sé hon 70 ty
dong.

Vay no dai han/vén chd sé hivu trong ky van & mirc 13%. Tai san ngan han chiém téi 80% tdng tai san. Trong dé 67% tai san ngan han la
khoan phai thu (706 ty déng) khién tang &p Iwc chi phi lai vay cho doanh nghiép (vay ngén han Ién t6i 817 ty ddng). Do déc diém tham dung
vbn clia nganh thép, HLA c6 méi quan hé lau dai va én dinh v&i hang loat ngan hang hang dau. Cac khé wéc vay no clia HLA véi cac ngan
hang déu dwoc huwdng kha nhiéu wu dai, tham chi khdng phai chiu chi phi khé wéc. Tham chi, co nhivng khodn vay tir mét ngan hang nuwéc
ngoai hau nhu khéng phai thé chép tai san.

Trién vong ting trwéng co phiéu:

Véi trién vong téng trwédng nganh trong trung han & mic 15%/n&m, mirc Forward P/E 8,5 cho thay gia cb phiéu HLA dang thap hon gia tri
ndi tai theo mé hinh Gordon. Viéc dau tw xay duwng nha may mdi tai Long An sé doi hdi HLA phai tdng quy md vén diéu 1é trong thoi diém
d4u n&m 2010 dé dam bao ngudn vén hoat ddng. K& hoach tra cb tirc 2009 ciing dwoc HLA 1én ké& hoach tra vao thdi diém ddu 2010 khi
hop hoi déng cb dong. V&i cac yéu td phan tich & trén, ching t6i danh gia HLA la mét ¢d phiéu hdp dan cho nhitng nha dau tw mubn ndm
git¥ cb phiéu trong vong tir 6 thang dén 1 nam.

Phan tich ky thuat:

« Sau khi tao day quanh viing gia 10 — 11, HLA da c6 chudi ting gia rat manh 1én glp t¢i 3 1an trwéc khi dat dinh vao ngay 12/06/2009 voéi
méc gia 30.6. HLA bwéc vao chu ky diéu chinh 1 thang sau d6 va tao thanh mé hinh hai day d&o chiéu twong wng véi diém sé 1 va sb 2
trén db thi. Hién tai, HLA dang bién dong trong kénh tang gia mau xanh véi cac diém hé tro mua twong (rng la cac mii tén chi bao mau xanh
trén dd thi. Ngay 15/09/2009 cb phiéu nay cé mét phién khép 1énh @6t bién 1&n toi 1,4 triéu don vi va déng clra & mirc gia tran véi dw mua
rét I6n chirng t6 cd phiéu nay dang dwoc sy quan tam clia cac nha dau tw. Quy md Iénh mua tang Ién trong khi d6 quy mé Iénh ban lai c6
déu hiéu glam trong vai phién giao dich gan day chwng t6 cd phleu nay dang dwoc sw quan tam cla cac nha dau tw c6 tiém lyc tai chinh va
&p lwc ban cb phiéu nay da glam di dang ké. Chi s6 RSI van ndm & viing mua vao kha thap va dang hwéng di Ién chirng té kha nang mé
réng chu ky tang gia ctia cd phiéu nay van con rat manh.

+ Vung hé tro mua: 33 — 34

* Mtrc gia ky vong: 45

Quy mo cung cau

HLA- Daily 91572009 Open 35.2, Hi 35.2, Lo 34.5, Close 35.2 (4.8%) BBTop(Close, 20,2) = 35.91, BBBei(Clese 20,7) = 28.42, Ma(Jiose,15)= 32,
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Tuyén bé mién trach: Nhing di¥ liéu trong Ban tin nay duoc dya trén va dan xuét tir nhitng ngudn théng tin dai ching va duoc cho 1a dang tin cdy; tuy nhién chang toi
khéng bdo dam va cam két vé tinh chinh xac va thich hop cia céc théng tin dé déi véi moi déi tuong nguoi ding. D liu trong Bén tin c6 thé thay déi ma khong can bao
triée. Ban tin duoc viét cho muc dich cung cép théng tin, khdng bao gém béat ctr mét khuyén nghj mua ban nao huéng téi moi loai cong cu tai chinh va cam két trong béat
ky chién luvoc giao dich nao. Céng ty cé phén chiing khoén Vincom mién tréch déi véi moi hinh thire hiéu va st dung Baén tin.



